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Resumen ejecutivo

De acuerdo a las estimaciones propias realizadas a partir de datos de consumo de energia eléctrica,
demanda industrial y consultas a lideres del sector, se prevé para el mes de marzo un crecimiento
de la actividad industrial en torno a +3,6% en términos interanuales, y +5% s.e. respecto de febrero.
Con estos datos, el primer trimestre cerraria con una baja de 2,7% respecto al ano anterior.

Datos adelantados de marzo

> Variacion mensual s.e. y acumulada en %.
Acumulado 2026

vs. Febrero
2026 vs. 2025 vs. 2022

Indicadores de produccion
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Despachos de Cemento 2%

Indice Construya 2,5%

-19,0%

-52/0

6,8% -7,2%

Produccion de autos 12,6%
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Patentamiento de

... . -6,3%
maquinaria industrial

Metalmecanica
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Consumo de energia
eléctrica Grandes Usuarios 6,0%
Industriales

Produccién de acero
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Produccion de bebidas -15,2%

Produccioén lactea 4, 9,4% 3,1%

Faena vacuna . -4,7% -3,2%

Molienda de oleaginosas -4,2% 3,5%

Indicadores de exportacién
Exportaciones hacia Brasil I--

Liquidaciéon de divisas
agroindustriales

Fuente: Datos de camaras empresariales y organismos del
sector publicoy privado. ADEFA, SIOMA, CAMMESA, AFCP,
Gobierno de Brasil, CIARA.
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os primeros datos disponibles de marzo
mostraron un  comportamiento  positivo
respecto al mes anterior, en parte al tratarse de
un bajo nivel de comparacién.

La produccién vinculada a la construccion
presentdé un crecimiento mensual sin
estacionalidad: los despachos de cemento
crecieron +5,2%, y el indice Construya +1,3%. Sin
embargo, el sector continla rezagado,
ubicdndose aun por debajo de 2022 (con caidas
de -19,7% y -30,5%, respectivamente). En tanto,
la produccion de aqutos registré6 una
recuperacion mensual (+12,6%), sin embargo
todavia muestra un desempefo menor al
primer trimestre del aflo anterior durante el
primer trimestre (-19%).

Por su parte, la demanda de energia eléctrica
de Grandes Usuarios Industriales mostré un
crecimiento (+11,0%), asociado a una mejora en
en la demanda sectores industriales respecto al
bajo desempefio del mes anterior. De igual
manera, presentd una mejora mensual la
produccién de acero y metalmecdnica (+30% y
+1,5%). Asimismo, crecieron los datos
productivos vinculados al sector de alimentos y
bebidas: Faena vacuna (+3,3%), produccidon
lactea (+4,6%), y molienda de oleaginosas
(+30%).

Por el contrario, el patentamiento de
maquinaria industrial cayé -6,3% en el mes,
profundizando la contraccién durante el primer
trimestre (-8,1%). En el frente externo, las
exportaciones hacia Brasil registraron una
caida mensual de -1,5%. Por el contrario, se
destacd el aumento en la liquidacion de divisas
del sector agroindustrial (+542% @ s.e.),
impulsado por factores estacionales vinculados
a la cosecha.

Cabe destacar que la suba mensual e interanual responde en parte al bajo nivel de comparacién, ya que la
industria tanto en el nivel agregado como sectorial continla con un desempefo bajo en relacién al primer
trimestre del afio anterior, y en torno a un 10% por debajo de los niveles 2022 y 2023.
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Datos de febrero: A partir de datos oficiales de
INDEC, la produccién industrial cayé -8,7% i.a. En

términos mensuales cayd respecto a enero -4%, s.e
(+0,2% la tendencia-ciclo).

A nivel sectorial cayeron de forma interanual 14 de los
16 sectores que componen el indice, y 14 respecto al
mes anterior.

En términos interanuales, entre los sectores mas
afectados -con baja a dos digitos- se encuentra la
produccion de Productos textiles (-33,2%), seguido de
Maquinaria y equipo (-29,4%), Otros equipos y aparatos
eléctricos (-24,6%), y Vehiculos automotores (-24,6%)
impulsado por una disminucidn en las exportaciones.

En menor medida, cayo la produccién de Madera, papel e
impresion (-1,5%), Productos de metal (-5,7%), y Alimentos
y bebidas (-6,9%), impulsado por un bajo desempefo de
la molienda de oleaginosas, seguido de la produccién de
productos de confiteria, chocolate, y carne vacuna.

Por el contrario, los Unicos dos sectores que crecieron
respecto de febrero de 2025 fueron la refinacidn de
petrdleo (+20%), y sustancias y productos quimicos (+3,7%)
debido a un buen desempefio productivo de productos
farmacéuticos, jabones y detergentes, y productos
guimicos basicos.

) Comportamiento sectorial. Var. interanual,
intermensual y acumulada.

Febrero
Var i.a.

Total industria -8,7% -4,0% -6,0%
Alimentos y bebidas -6,9% -3,1% -3,8%
Productos de tabaco -14,9% -6,1% -7,5%
Productos textiles -33,2% -8,4% -29,4%
Prendas de vestir, cuero 'y -18,2% -2,3% -19,3%
calzado
Madera, papel, edicion e -1,5% 0,3% -0,7%
impresion
Reflnaaqn del petréleo, coque y 19,7% 0,3% 9,9%
combustible nuclear
Sustancias y productos quimicos 3,7% -2,2% 5,6%
Productos de caucho y plastico -15,7% -2,9% -12,2%
Productos minerales no 7,2% -0,8% 1,7%
metalicos
Industrias metalicas basicas -12,5%  -19,5% -5,2%
Productos de metal -5,7% -1,5% -6,8%
Maquinaria y equipo -29,4% -7,7% -25,2%
Qtros equipos, aparatos e -24,6% 3,7% 24,6%
instrumentos
Vehiculos automotores,
carrocerias, remolques y -24,6% -7,3% -25,2%
autopartes
Otro equipo de transporte -19,8% -7,1% -14,6%
Muebles y colchones, y otras -12,3% -4,1% -8,6%
industrias manufactureras

Fuente: INDEC.

Produccion industrial febrero

) Nivel general y variacién i.a. en %

2023: -1,8% 2024: -9,4% 2025*: +1,6%
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De esta manera, pese al rebote de enero, el nivel de
produccién aun se mantiene bajo al comparar el
acumulado del primer bimestre respecto del afio anterior (-
6% y un 9% por debajo de 2022), con una situacion dispar al
interior de la industria:

Sectores que crecen: Aquellos vinculados con el buen
desempefio de la cosecha como la molienda de
oleaginosas, la refinacion de petréleo por el impulso Vaca
Muerta, algunos sectores particulares como la produccién
de motos, dado la mayor facilidad para importar insumos,
productos farmacéuticos y algunos segmentos de
alimentos y bebidas como la produccion lactea, y frutas y
hortalizas.

Sectores con caidas: en este grupo se encuentra la
produccién de materiales para la construccién, en
particular por el bajo dinamismo de la obra publica de los
Ultimos dos afos, el sector siderdrgico, petroguimico,
caucho y plastico y otros sectores de consumo masivo que
experimentaron caidas en la demanda final junto con una
mayor competencia de importaciones como el sector textil,
confecciones y calzado, electrénicos, maquinaria, bebidas,
entre otros.

En el caso de la produccién automotriz, comenzd el 2025
con un recuperacion pero a partir del segundo semestre
desaceleré la produccidn y se encuentra en niveles
histéricamente bajos.
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En el mes de febrero, entre los sectores que mas . < . .
contribuyeron a la caida del nivel general fue la Evolucion de la act. industrial

produccién vinculada a los bienes durables y e s . .
‘durabl incid 2 2 la baia de -3 En variacion interanual, e incidencia en el
semidurables con una incidencia a la bajade -3 p.py nivel general.

con una caida de -33,6% en comparacién al mismo

mes del aflo anterior, siendo uno de los sectores con Febrero 2026
menor desempeno productivo en el mes por una

. . IPI Manufacturero . .
baja en la demanda tanto del mercado interno Var i.a, Inciden Var. Inciden

cia Acum. cia

como de las exportaciones.

Otro de los sectores que contribuyd a la baja fue la Total Industria -8,7% - -6,0% -
produccién vinculada a la cosecha (-2 p.p de

incidencia en el nivel general y -213% de caida Consumo masivo -3,1% -1,3 |-0,7% -0,3
interanual en la produccién), influenciado por una

baja en la molienda de oleaginosas en el mes de Prendas de vestir,

. ] i : -18,2% -0,8 [-19,3% -0,8
febrero. Seguido de un bajo desempefo productivo cuero y calzado ? ?

de insumos industriales (-1,5 p.p. y -52% i.a., ante una

baja en la demanda del resto de las industrias Durables y

X -33,6% -2,9 |-33,1% -2,4
semidurables

En tanto, cayd la produccién de prendas de vestir,
cueroy calzado (-0,8 p.p. y -18,2% i.a.), siendo uno de

los sectores con menor desempefio productivo

Insumos industriales |-5,2% -1,5 [-4,2% ~-1,2

Industrias vinculadas a

durante el 2025 por bajas en la demanda, asi como la cosecha -21,3% -1,9 |-12,9% -1,1
también cayd la producciéon de las industrias
vinculadas a la produccion de bienes de capital (-0,5 Bienes de capital -11,5% -0,5 |-7,5% -0,3
p.py -11,5% i.a.), e insumos para la construccién (-0,4
PPy -73%ia). Insumos de la -7,3% -0,4 |-1,4% -0,1

construccién

Cabe destacar que las variaciones del mes de
febrero responden en parte a la particularidad de
cada sector, influenciado por tratarse de un mes
estacional (en el que conté con tres dias menos de
actividad que enero, y dos menos que febrero de
2025) contando con ante paradas de produccién por
vacaciones del periodo estival. Sin embargo al
analizar el acumulado del primer bimestre, la
industria aun se encuentra en un bajo nivel
productivo ubicandose -6% por debajo del mismo
periodo del aflo anterior y -9% por debajo de 2022.

Fuente: CEU-UIA en base a INDEC.
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